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A crise atual
Bases interpretativas

1) Determinantes gerais da crise (comuns a
todas elas). estrutura e dinamica do

capitalismo.

2) Determinantes historicos (proprios de cada
uma). padrao de acumulacao (e arcabouco
institucional) de cada periodo do
desenvolvimento capitalista.




A crise geral do capitalismo

Ponto de partida - a teoria da acumulacao
de Marx.

Crise: fendmeno ordinario do capitalismo.




A crise geral do capitalismo

O processo da acumulacao

Logica e empiricamente = interrupcoes.
Acumulacao: limites e nao harmonia.

A dinamica do capital - “crises periodicas’ -
episodios necessarios.

Origens: muito diferentes da “Teoria do
Acidente ou da Moralidade Inadequada”.




A crise geral do capitalismo

A Origem da Crise

Insuficiente valorizagao do capital, decorrente da
tendéncia a queda da taxa de lucro.

A Base da Crise

Insuficiéncia de Mais-Valia frente ao capital
acumulado.

Latente queda da taxa de lucro - real escassez
de lucratividade.

A Interrupcao da acumulacao subsequente -
crise, caracterizada de “sobréacumulacao”.




A crise geral do capitalismo

1)Inevitaveis = queda da taxa de lucro, aumento
da produtividade do trabalho, da producao de
bens e limitacao simultanea da capacidade de
producao de valores.

2)Indispensaveis -> funcao de limpeza, de
destruicao de valores e de restabelecimento
das condicdes necessarias a retomada.




A crise geral do capitalismo

Extensdao da analise visando uma necessaria
totalizacao = incorporacao da circulacao.

Efetivamente, a reproducao do capital € processo
unitario entre duas esferas, a producdo e a
circulacao.

Mas, a crise é detectada em primeiro lugar na
circulacao.




A crise geral do capitalismo

Porém, a crise capitalista nao € um problema de
circulacao ou de realizacao.

Representa uma ruptura do processo de reproducao
como um todo.

A acumulacao de capital depende da massa MV -
na producao se localizam os fatores que explicam a
passagem da crise como possibilidade para a
efetivacao da mesma.




A crise geral do capitalismo

*Reproducao capitalista -> desproporcao (e
consumo aquém das necessidades socials) -2
fatores regulares (nao excepcionais).

* A “insuficiencia de demanda agregada” ou a
“desproporcao”. fragil explicacao da origem da
crise.

» Superacao da crise = restauracao unidade entre
producao e circulacao - sem a eliminacao da
desproporcao € sem Que 0O CONsSUmMoO cresca
proporcionalmente a producao.

o)




A crise geral do capitalismo

Dinheiro e acumulacao

= Apropriacao da MV e a reproducao do capital
dependem do dinheiro.

= Acumulacao riqueza, como capital, exige sua
forma mais geral, o dinheiro.

» Passagem do valor - da forma mercadoria para a
forma dinheiro - dificuldades potenciais -
problemas na acumulacao.

* Funcao primordial dinheiro como capital (D-M-D’)
é a conservacao e o aumento do valor.
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A crise geral do capitalismo

Dinheiro e acumulacao

* O ‘“capital portador de juros® —-> logica da
acumulacao -> capital-dinheiro - oportunidade
extrair mais valor do dinheiro em si mesmo (D — D’).

» Base produtiva do “capital ficticio” -
Potencial autonomia das financas frente a producao
- ativos financeiros - mercados especificos -
precos sao determinados, e flutuam, de acordo com
leis particulares aos mesmos.
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A crise geral do capitalismo

Dinheiro e acumulacao

= O movimento autdbnomo do capital ficticio -
llusoriamente aceito como capital verdadeiro, tal
aquele que o dinheiro representa.

* Na verdade, a emissao de titulos é seguida de um
conjunto de operacdes multiplas -> tornando
invisivel a origem de seus dividendos e rendas.
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A crise geral do capitalismo

“Em principio, no capitalismo desenvolvido,
gualquer grande crise pode se tornar a crise final.
Porém, se isto ndo acontece, ela permanece como
um pressuposto da acumulacao futura. Ora, uma
crise permanente é tdo concebivel no sistema
marxiano quando as crises superaveis... Sob as
condicOes presentes no mundo do capital pode
surgir um estado de crise econOmica e politica
persistente, mas também pode acontecer que a
crise dé ao capital uma oportunidade de comecar
uma nova expansao® (Paul Mattick — Crise
economica e teoria da crise).
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Desenvolvimento - Bloqueio das

das forcas forcas
produtivas; produtivas;
aumento da queda da
lucrati- ratividade

vidade

Colapso

Fonte: Roberts, 2012a
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Combinacao de tendéncias

Tendéncia secular Crises recorrentes

Fonte: Roberts, 2012a
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Crises recorrentes
Crise

Crise

Recessao

Recessao

Fonte: Roberts, 2012a
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As particularidades historicas da crise atual

1) Superposicao entre a crise geral e o0s
determinantes historicos das trés ultimas
décadas.

2) Interacao entre o0 enfraguecimento da
acumulacao e as transformacOes do setor
financeiro.

3) Fonte primaria da crise atual: declinio da
vitalidade das economias avancadas — desde
anos 1970 e, particularmente, desde 2000.

L/




As bases financeiras da crise atual
Mudancas recentes no sistema bancario

Macroestrutura produtivo-financeira da globalizacéo

Fim onda-longa po6s-Segunda Guerra - Crise anos 1970:
Queda lucratividade - recessao > estagnacao secular.

Universalizacao relacOes capitalistas — integracao de
novas regidées ao MM - EIR - fim do pré-capitalismo.

Nova estrutura financeira articulada as mudancas
produtivas > novos eixos de acumulacao -
Excedentes: financiamento do consumo e expansao
esfera financeira nos paises centrais e resto do MM.

lo




As bases financeiras da crise atual
Macroestrutura produtivo-financeira da globalizacao

A) - Busca da liguidez absoluta

Efeito Riqueza - 1) Efeito mercado acionario; 2) Efeito captura
de dividendos - ldgica generalizada a toda economia.

B) - Financeirizac&o, bolha especulativa e capital ficticio

» Regime de acumulacdo com dominancia financeira.
= Hegemonia da financa.

» Bolha estrutural: relacao entre as novas tendéncias de
crescimento e a bolha financeira = ciclos expansivos de curta
duracao (1995-2000; 2003-2007)
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As bases financeiras da crise atual
Mudancas recentes no sistema bancario

1)

A crise do subprime
Mudancas econdmicas e financeiras p0s-1970

Liberalizagao  financeira, investidor Institucional,
financeirizagao corporacoes nao financeiras.

Enfraquecimento do banco tradicional - novos tipos de
negadcios e fundos.

Estagnacao salarial; elevacao da desigualdade.

Expansao da oferta privada de meios educacionais,
residenciais, saude e aposentadoria.

Recurso forcado dos assalariados ao sistema bancario.
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As bases financeiras da crise atual
Mudancas recentes no sistema bancario

A crise do subprime — procura do lucro na esfera
da circulacao

Giro em direcao aos salarios como fonte do lucro
bancario.

Empréstimos reorientados das empresas para
formas de consumo e hipotecas.

Negocios bancarios ampliados para varios tipos de
bancos - crescimento dos fundos de investimento
de varejo.
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As bases financeiras da crise atual
Mudancas recentes no sistema bancario

A crise do subprime — procura do lucro na esfera
da circulacao

Explosao bolha imobiliaria EUA -
decorrente meios de reanimacao da
economia dos EUA apds a bolha precedente
("Nova Economia” - 1995-2000).

Juros baixos; acesso facil a propriedade;
peguenas garantias e opaca arguitetura
filnanceira baseada na hiper-exposicao ao
rsco.
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As bases financeiras da crise atual
Mudancas recentes no sistema bancario

A crise do subprime — procura do lucro na esfera
da circulacao

« Crise inerente a um sistema bancario distintivo.

« Implantado mediante extensao de empréstimos
para setores historicamente oprimidos da
populacao.

« Causas financeiras do colapso: securitizacao,
acesso aos mercados de dinheiro, alta
alavancagem bancaria, potencialidade
destrutiva da competicao financeira.
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Taxa de lucro - USA - 1869-2011 (%)
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EUA: taxa media de lucro — média movel anual de 10 anos (1951-2011;

1947=100)
Fonte: Carchedi & Roberts, 2013
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EUA: taxa média de lucro (1982-2011)
Fonte: Carchedi & Roberts, 2013
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Taxa de lucro mundial (1963 = 100)
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Full Time vs. Part Time Employment: dshort.com
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A crise atual
Desdobramentos internacionais/sistémicos

1) Superacao restrita a l6gica da bolha estrutural

= Re-regulacao; reconhecimento teorico-doutrinario da funcao
estatal; manutencao da hegemonia americana; continuidade da
centralidade do dolar como moeda internacional.

= Crise estrutural do capital > estagnacao permanente e tendéncia
declinante sistémica - instabilidade socio politica — fortalecimento
dos movimentos de negacao do capital.

2) Nova onda-longa de crescimento.

= Nova arquitetura monetario-financeira internacional; nova moeda
Internacional; hegemonia compartilhada; fixacdo dos novos eixos
sistémicos da acumulacao.
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